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LEDELSESBERETNING -

Koncernens aktiviteter

Koncernen Bornholms Brand bestar af selskaberne
Bornholms Brand A.m.b.a. og Bornholms Brandforsik-
ring A/S. Bornholms Brand A.m.b.a. er en Forsikrings-
holdingvirksomhed, som er moderselskab for forsik-
ringsvirksomheden Bornholms Brandforsikring A/S.

Moderselskabets primzere formal er at eje aktier i
Bornholms Brandforsikring A/S og sekundaert at fore-
tage investeringer mv. til gavn for det bornholmske
erhvervsliv. Desuden har moderselskabet foretaget
investeringer i ejendomme og vaerdipapirer.

EJERFORHOLD BORNHOLMS
BRANDFORSIKRING A/S

73%

KONCERN

Forsikringsaktiviteterne i Bornholms Brandforsikring
A/S bestar i direkte tegning af skadeforsikring pa
Bornholm. Selskabet har desuden agentur for Top-
danmark, hvortil bl.a. pensionsordninger og andre
produkter formidles.

Moderselskabets ejerandel i Bornholms Brandforsik-
ring A/S udger 73%. De resterende 27% ejes af Topdan-
mark.

27%
TOPDANMARK
FORSIKRING
A/S

BORNHOLMS

BRAND
A.M.B.A.
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2017 i hovedtraek
Koncernens aktiviteter i 2017 er primzaert koncentre-
ret omkring forsikringsdriften.

Koncernens resultat for 2017 udgjorde 21,2 mio. kr.
efter skat. Arets resultat er lavere end resultatet
for 2016, som var et af selskabets bedste resultater
nogen sinde.

Resultatet i 2017 betegnes som tilfredsstillende, og
det lavere resultat skyldes praemienedsattelser i
forsikringsselskabet og en hgjere skadefrekvens
sammenlignet med et helt ekstraordinzert lavt niveau
i2016.

| forhold til de forventninger, der senest er udmeldt i
halvarsrapporten, er resultatet for 2017 bedre.

Udviklingen pa de finansielle markeder bade for
obligationer og aktier har vaeret positiv i 2017 med
kursstigninger til folge. Selv med en forsigtig investe-
ringsstrategi er det lykkes at skabe et godt investe-
ringsafkast, som udger 13,0 mio. kr. i 2017 mod 11,0
mio. kr. i 2016.

Selskabet hari 2017 haft en endnu stgrre vaekst end
normalt, ndr der males pa antal policer, der er steget
med 4,6%.

Egenkapitalen i koncernen udgger 335,4 mio. kr., hvor-
af kapitalandelen i Bornholms Brandforsikring A/S
udger 195,4 mio. kr. Topdanmarks andel af egenkapi-
talen udger 72,1 mio. kr.

Moderselskabet (Bornholms Brand A.m.b.a.)
Moderselskabets aktiviteter i 2017 har udover at folge
driften i forsikringsselskabet vaeret at stotte op om-
kring lokale initiativer pa Bornholm.

Moderselskabets resultat for 2017 udgjorde 15,3 mio.
kr. mod 22,0 mio. kr. i 2016.

Den positive udvikling i resultatet skyldes primaert
indtjening fra forsikringsvirksomheden, der bidrager
med et paent resultat pa 15,8 mio. kr. i 2017 mod 22,9
mio. kr. i 2016.

Udviklingen i moderselskabets investeringsafkast er
meget tilfredsstillende. Det samlede investeringsaf-
kast i moderselskabet er 3,3 mio. kr. i 2017 mod 1,9
mio. kr. i 2016.

Lokale aktiviteter (CSR)

Udover at folge driften i forsikringsselskabet har
moderselskabet stottet og arbejdet for lokale akti-
viteter, som stgtter op omkring det bornholmske
samfund.

Tilflytning til Bornholm

Befolkningsudviklingen pa Bornholms har en stor
betydning for selskabet, Bornholms erhvervsliv, regi-
onskommunen og den enkelte bornholmer.

Selskabet har derfor sammen med en raekke andre
erhvervsvirksomheder og Bornholms Regionskom-
mune sgsat et samarbejde for stgrre tilflytning til
Bornholm.

Fra at veere et projekt er der nu efter to ars projekt-
forlgb fundet en model for den fremadrettede drift,
fortsat som et privat/offentligt finansieret samar-
bejde, og funktionen er styrket med en yderligere
ressource.

Den direkte effektmaling er vanskelig, men befolk-

ningstallet for Bornholm har udviklet sig bedre end
prognoserne, og isoleret set flytter flere til gen end
fra gen, og der er mange positive tilbagemeldinger
pa funktionens indsats.

Selskabet vil ogsd i de kommende ar have fokus pa at
investere i aktiviteter, der kan have positiv effekt for
tilflytning til gen.
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Turisme

Ogsa i 2017 har selskabet givet en gkonomisk ramme
til udvikling af turismen gennem tilfarsel af midler til
Destination Bornholm.

Moderselskabet har siden 2007 haft en samarbejds-
aftale med Destination Bornholm ApS. Aftalen giver
mulighed for gkonomisk stette til udvikling af projek-
ter, som er med til at markedsfare Bornholm - spe-
cielt til glaede for turisterhvervet og til gavn for hele
Bornholm.

Aftalen indebzerer, at Bornholms Brand arligt stiller
en gkonomisk ramme pa op til 0,5 mio. kr. til radig-
hed til sddanne projekter. Der er saledes gennem
arene givet statte til omkring 100 projekter med et
samlet belgb pa over 5 mio. kr. til understottelse af
turismen.

| 2017 blev der fra denne rammeaftale givet tilskud

til Bornholms Kulturuge og Bornholms Middelalder-
center samt aktiviteter som Teknisk Samling, Bornpol
Jazz Regatta, Allinge Jazz Festival, Bornholms Gade-
teaterfestival, Varftet Nexg@, Bornholms Kunstrunde,
Handicap Tour de Bornholm, Tango Festival, Svaneke-
gaardens Dukketeaterfestival — alle sammen aktivite-
ter til at understgtte turistindustrien pa Bornholm.

En stgtte, som vi kun kan give, fordi der er sa stor
opbakning til Bornholms Brandforsikring blandt born-
holmere og bornholmske virksomheder.

Rammeaftalen med Destination Bornholm er forlaen-
get for 2018, fordi de skaber gode resultater i arbej-
det med at udvikle turismen pa Bornholm. Samtidig
gnsker selskabet at bidrage til en fortsat stigning i
turismen til gavn for hele Bornholm.

Da Destination Bornholm i 2017 og 2018 modtager en
reduceret finansiering fra Feergen, og dermed mang-
ler penge til den daglige drift, har selskabet bevilget
en ekstraordinaer driftsstotte til Destination Born-
holm i begge ar.

Erhverv

Selskabet har gennem drene deltaget som langiver
eller aktionzer i flere selskaber, som alle har et sigte
pa udvikling af Bornholm og at skabe bornholmske
arbejdspladser.

Der er i det forgangne ar ikke foretaget nye investe-
ringer med dette sigte.

Andet

Herudover har selskabet i 2017 stgttet en raekke
lokale aktiviteter til aktgrer som bl.a. BoduKan, Hasle
Rutsker FDF, Oluf Hast Museet, Multibane i Aakirke-
by, Nordlandshallen, Bademotorklubben Columbus,
Bornholms Middelalder Center, Multiaktivitetsplads
Nyker Borgerforening, Tejn Idraetsforening, Rudolf
klubben, Politihjemmevaernet, Haveselskabet Born-
holm, Svaneke Sejlklub, Bornholms Kunstmuseum,
DBU Bornholm, Bornholms Hgjskole, Viking Fodbold,
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Aakirkeby Idraetsforening, Foreningen Multihuset
@stermarie, Bornholms Taekwondo, RIK Fodbold,
Ronne Theater, De frie bgnders land, Spillestedet,
Bornholms Brand Park, og selskabet har endvidere
givet tilskud til Business Center Bornholm.

Selskabet maerker en stor aktivitet i det lokale for-
eningsliv og modtager mange ansggninger. | 2017 var
der ansggninger til projekter, som samlet lgber op
over 100 mio. kr.

Der er i 2017 ydet stgtte pa ca. 1,8 mio. kr. udover
turismepuljen i Destination Bornholm.

Dette viser med al tydelighed en stor optimisme pa
Bornholm, mange dygtige og visionzere ildsjxle og et
behov for kapital til at understette disse mange initi-
ativer, som bidrager til at styrke det positive image,
som Bornholm nyder i omverdenen.

Det er kundernes opbakning til Bornholms Brand
A.m.b.a. som giver selskabet muligheden for at
stgtte sa massivt op om de gode formal. Det var ikke
muligt uden et staerkt og loyalt kundegrundlag i for-
sikringsselskabet, som samtidig traekker nye kunder
til selskabet.

Moderselskabets forventninger

til fremtiden

Som moderselskab er det vigtigt for Bornholms
Brand A.m.b.a., at selskabet til stadighed falger ud-
viklingen i forsikringsselskabet, herunder drager om-
sorg for, at der i forsikringsselskabet er den forngdne
kapital for altid at kunne imgdega de konjunktur- og
konkurrencemaessige udsving, der kan opsta.

Den gkonomiske udvikling i moderselskabet pavirkes
primaert af forsikringsselskabets drift og budgetteres
til at give moderselskabet en resultatandel i 2018 pa
14,6 mio. kr. fgr skat.

Forsikringsvirksomheden i koncernen
Arets resultat i forsikringsselskabet for 2017 udger
21,7 mio. kr. mod 31,4 mio. kr. i 2016.

Ledelsen vurderer samlet set arets resultat som
tilfredsstillende.

Som en del af selskabets strategi og malsaetning har
ledelsen ogsa i 2017 nedsat praemierne pa en raekke
forsikringer, herunder bilforsikring, motorcykelforsik-
ring, indboforsikring og fritidshusforsikring — samlet
set er praemierne alene i 2017 reduceret i starrelses-
ordenen 4,5 mio. kr.

Selskabet har implementeret zendringer til form

og indhold af rapportering, som er fastlagt af det
europziske parlament og kommissionen — benaevnt
Solvency Il

Selskabet har i 2017 udfert den forste store rappor-
tering i form af sdkaldte QRT indberetninger, som er
detaljeret indberetning af data til Finanstilsynet.

Herudover har selskabet ogsa udarbejdet omfatten-
de RSR og SFCR rapporter, hvor den sidstnaevnte er
offentliggjort pa selskabets hjemmeside.

Selskabet forventer en gget digitalisering i branchen
i de kommende ar og folger taet udviklingen i bran-
chen - og ikke mindst forbrugernes adfzerd.

Det er gnsket fortsat at arbejde med den personlige
kontakt som det primare, men samtidig supplere
med digitale lgsninger, hvor det giver mening, for
at give kunderne en valgmulighed og for dermed at
styrke den samlede kundeoplevelse.

Og der er stort fokus pa kunderne. Det er ikke nok
at vaere lokal, kunderne skal opleve en merveerdii
kontakten med Bornholms Brandforsikring.
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Forsikringsteknisk resultat

Det forsikringstekniske resultat er i 2017 tilfredsstil-
lende. Resultatet udger 17,9 mio. kr. mod 31,4 mio. kr.
i2016.

P3 praeemiesiden kan selskabet konstatere en svag
stigning, til trods for at selskabet har nedsat praemi-
erne pa en raekke forsikringer i drets lgb.

Der kan noteres en stigning i erstatningsudgifterne
i forhold til 2016, dog med en skadefrekvens, som
vurderes at ligge pa niveau med et gennemsnitsar.

De forsikringsmaessige driftsomkostninger udgjorde
for 2017 i alt 24,9 mio. kr. svarende til en omkost-
ningsprocent pa 22,4% mod en omkostningsprocent
pa 19,9 % i 2016.

Stigningen i forsikringsmaessige driftsomkostninger
skyldes primzert, at fratraedelsesaftalen til afgaende
direkter i forbindelse med pensionering, er atholdt i
2017. Herudover er der en stigning i erhvervelsesom-
kostningerne som fglge af den ggede vaekst i antallet
af solgte forsikringer.

Combined ratio, som er et udtryk for de samlede ud-
gifter til skader, genforsikring samt forsikringsmaessi-
ge driftsomkostninger set i forhold til preemieindtaeg-
terne, udgjorde i 2017 i alt 84,2% mod 71,8% i 2016.

% Combined ratio
86,0
83.1 84,2
82,0
79,0

78,0

74,0 71,6 718

70,0 Ar

2013 2014 2015 2016 2017

Nedenstaende figur viser selskabets combined ratio
de seneste 5 ar.

Pramieindtaegter

Praeemieindtaegten i 2017 viser en svag stigning pa 1,5%
grundet lgbende preemienedsaettelser, hvorimod
vaeksten i antallet af forsikringer er stgrre med hele
4,6%.

Nar man sammenholder selskabets strategiske tiltag
om lavere praeemier og holder disse op mod eni for-
vejen hgj markedsandel og befolkningsudviklingen
pa Bornholm, er det efter ledelsens vurdering meget
tilfredsstillende, at der fortsat er sa god vaekst pa
kunder og forsikringspolicer.

mio. k. Bruttopreemieindtzaegter

115,0
112,5

111,4 1116
110,1 110,8
110,0

Ar
2013 2014 2015 2016 2017

105,0

Bruttopraemieindtaegten i 2017 udgjorde i alt 112,5
mio. kr. mod 110,8 mio. kr. i 2016.

Erstatningsudgifter
Erstatningsudgifterne udger 62,4 mio. kr. i 2017. Det
er en stigning i forhold til 2016.

Det skal ses i lyset af, at skadefrekvensen i 2017 ligger
pa et gennemsnitligt niveau, set over de seneste 12
ar, hvorimod 2016 18 markant under gennemsnittet.
2017 har derudover vaeret praeget af meget fa vejrre-
laterede skader og et antal storskader, svarende til et
gennemsnitligt niveau.



2017

48.123

STIGNING PA 4,6%
FORSIKRINGSTYPER

ANSVAR p 7 @VRIGE PRAEMIEINDTAGT

7 af alle biler pa Bornholm, er forsikret
54 O hos Bornholms Brandforsikring A/S.

MEDARBEJDERE

Pa kontoret i Renne sidder 32 engagerede medarbejdere,
der hver dag hjzelper vores kunder med kundeservice,
skadesbehandling, besigtigelser, policer og administration.
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Antallet af anmeldte skader har som fglge af den
stigende skadefrekvens og flere policer i portefgljen
vaeret ca. 10% hgjere i forhold til 2016.

Aflgbsresultatet for egen regning viser i 2017 et posi-
tivt aflgb paialt 0,6 mio. kr. mod 7,2 mio. kr. i 2016.
Arets aflgbsgevinst kan henfgres til, at selskabets
bogfaerte erstatningshensaettelser til skader indtradt i
tidligere ar har vist sig at vaere stgrre end ngdvendig,
hvorfor disse efterfglgende er indtaegtsfort.

| erstatningsudgifterne indgar alle omkostninger af
savel direkte som indirekte karakter, som er forbun-
det med behandling af indtrufne skader.

Selskabets samlede erstatningsudgifter, reguleret for
a&ndring i erstatningshenszaettelser og risikomargen,
er 62,4 mio. kr. i 2017 mod 48,3 mio. kr. i 2016.

Antal

skader
6.000

5.565

5.000 4.891

4.657 4,632

4.000 Ar
2013 2014 2015 2016 2017

Det svarer til en bruttoerstatningsprocent pa 55,5% i
2017 mod 43,6% i 2016.

Genforsikring

Nettoresultatet af genforsikringen (afgiven forret-
ning) udviser en udgift pa 7,1 mio. kr. i 2017 mod en
udgift pa 9,2 mio. kr. i 2016.

Nettoresultatet er et udtryk for afgivne genforsik-

ringspraemier med fradrag af modtagne erstatninger
og provisioner.

Nettoudgiften til genforsikring har vaeret en smule
lavere i 2017 i forhold til 2016, hvilket haenger sam-
men med enkelte lidt starre skader, der har udlgst en
reassurancedakning.

g nio- kr. Resultat af genforsikring
4,3

Ar

2013 2014 2015 2016 2017

71

Selskabets 2-arige genforsikringskontrakter er i 2016
genforhandlet, sa de daekker bade 2017 og 2018.

Det giver mindre administration og sterre sikkerhed
for en forngden genforsikringskapacitet.

Omkostninger

Bornholms Brandforsikring A/S har i 2017 beskaeftiget
svarende til 31 fuldtidsbeskaeftigede, hvilket er en lille
stigning i forhold til 2016. Det skyldes bl.a. forberedel-
se til generationsskifte pa direktgrposten, som nu er
gennemfort.

De forsikringsmaessige driftsomkostninger udgjorde
for 2017 i alt 24,9 mio. kr. svarende til en omkost-
ningsprocent pa 22,4% mod en omkostningsprocent
pa 19,9%i2016.
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Stigningen i forsikringsmaessige driftsomkostninger
skyldes primaert, at fratreedelsesaftalen til afgaende
direkter i forbindelse med pensionering er afholdt i
2017. Herudover er der en stigning i erhvervelsesom-
kostningerne som fglge af den ggede vaekst i antallet
af solgte forsikringer.

% Bruttoomkostningsprocent
>0 22,4
18,9 19,5 19/9/'
20,0 18,5
15,0
10,0
5,0
Ar
2013 2014 2015 2016 2017

Et vigtigt led i at holde konkurrencedygtige praemier

er god styring af omkostningerne og dermed omkost-

ningsprocenten.

Investeringsvirksomhed

Resultatet af investeringsvirksomheden efter forsik-
ringsteknisk rente udger for 2017 en gevinst pd 9,5
mio. kr. mod en gevinst i 2016 pa 8,4 mio. kr.

Udviklingen pa de finansielle markeder bade for
obligationer og aktier har vaeret positiv i 2017 med
kursstigninger til folge. Selv med en forsigtig investe-
ringsstrategi er det lykkes at skabe et godt investe-
ringsafkast.

Efterfolgende figur viser resultatet af investeringsaf-
kast efter forsikringsteknisk rente de seneste 5 ar.

Strategi og forventninger til fremtiden
Selskabet har fglgende formal og mal:

. Investeringsafkast efter
mio. kr.

12,0 forsikringsteknisk rente

9,5
10,0 8,9 8,4

8,0 7,4
6,0
3,9
4,0
2,0 -
Ar
0,0
2013 2014 2015 2016 2017

”Formal:

Vi vil sikre, at den brede del af de bornholmske hus-
stande og virksomheder har en selvstaendig, lokalt
forankret forsikringsleverander, som bade i service,
pris og kvalitet matcher bornholmernes behov for
skadesforsikringer.

Mal:

Vi vil fortsaette og udbygge vor position som Bornhol-
mernes foretrukne leverander af forsikringsydelser
inden for de omrader, som vi vaelger at ville forsikre.
Malene er udmegntet i folgende strategi:

e Vi vil vaekste pa lsnsomme kunder og segmenter.
Vaeksten skal ske gennem fastholdelse af bestaen-
de kunder samt tiltraekning af nye kunder.

* Vor lokale kundebetjening skal vaere tilgaengelig,
effektiv og kompetent.

e Vore forsikringsprodukter skal vaere konkurrence-
dygtige pa bade vilkar og pris.”

Igennem 2017 har selskabet fulgt sin strategi og star
ved indgangen til 2018 samlet set med en bedre kon-
kurrencekraft via forskellige praemienedsaettelser.
Der er dog en kraftig konkurrence i branchen, som
forventes skarpet de kommende ar.

Omkostningerne forventes de kommende par dr at
vaere svagt stigende grundet ggede omkostninger til
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bl.a. IT-udvikling, herunder til nye erhvervsprodukter.
Dog er malet en uaendret bruttoomkostningsprocent
som fglge af en forventning om stigende preemieind-
teegter.

Der eri 2018 budgetteret med et resultat for skat pa
i alt 20 mio. kr. Det budgetterede resultat er under
niveauet for arsregnskabet 2017. Investeringsvirk-
somheden er budgetteret meget forsigtigt, og der
paregnes et lidt lavere forsikringsteknisk resultat.

Lokal forankring tiltreekker nye kunder
Selskabet har en stor styrke i den store markedsandel
pa Bornholm, hvor mange loyale kunder er vigtige
ambassadgrer for selskabet.

Samtidig har selskabet vaeret begunstiget af en til-
gang af nye kunder, som vaegter den lokale tilgaenge-
lighed, kompetence og lokalt ansatte medarbejdere
hgijt.

Kunderne i fokus

Det er ikke nok at vaere lokal, kunderne skal opleve
en merveerdi i kontakten med Bornholms Brandfor-
sikring.

Den mervzerdi, som vi kan tilbyde som bornholmer-
nes lokale forsikringsselskab er blandt andet:

* Naerhed - vi forsikrer kun vaerdier pa Bornholm. Vi
kender derfor vores kunder og straber hver dag
efter at skabe mervaerdi for hele Bornholm.

* Tilgeengelighed — fra vores kontor i Renne er vi til-
gaengelige for vores kunder, pa telefonen taler du
med et menneske, du kan besgge os pa kontoret
og nar du har en skade er det vores egne taksato-
rer, som besgger dig hvis der er behov for det — vi
er aldrig mere end 35 minutter vaek pa Bornholm.

e Troveerdighed - det forpligter, at vaere et lokalt

selskab med kun Bornholm som marked. Vi skal
ogsa kunne mgde vores kunder ved kgledisken i
det lokale supermarked.

* Vier en del af Bornholm og bidrager til forenings-
liv, turisme og i det hele taget til den fortsatte
udvikling af Bornholm.

Vi vil fortsat arbejde med den personlige kontakt som
det primare, men samtidig supplere med digitale lgs-
ninger, hvor det giver mening, for at give kunderne
en valgmulighed og for dermed at styrke den samle-
de kundeoplevelse.

Selskabet forventer en gget digitalisering i branchen
i de kommende ar og falger taet udviklingen i bran-
chen.

Herudover dbner den nye teknologi op for en anden
mdde at kommunikere indbyrdes pd, og kommunika-
tion via fysisk papir vil snart blive udfaset.

Investeringsvirksomhed i koncernen
Resultatet af koncernens investeringsvirksomhed
fremkommer som arets afkast fra koncernens inve-
steringsaktiver samt vaerdireguleringer og afkast af
koncernens ejendomme.

Afkastet fra koncernens investeringsaktiver stammer
primaert fra renteindtaegter pa obligationer samt
kursreguleringer af vaerdipapirer.

Koncernens samlede investeringsafkast for forsik-
ringsteknisk rente, eksklusive administrationsomkost-
ninger i forbindelse med investeringsaktivitet, udgjor-
de for 2017 i alt 13,0 mio. kr. mod 11,0 mio. kr. i 2016.
Koncernen har en forsigtig investeringspolitik, og
dermed er koncernens afkast mere stabile, nar der er
udsving i kurserne. Det betyder, at vi ikke far sa store
gevinster, nar kurserne stiger og modsat fzerre tab,
nar kurserne falder.
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Kapital- og solvensforhold
Selskabet anvender standardmodellen fra EIOPA til
beregning af solvenskapitalkravet.

Solvenskapitalkravet afspejler selskabets risikoprofil
og viser kravet til selskabets kapitalgrundlag. Solven-
skapitalkravet er opgjort pa baggrund af selskabets
virksomhedsomrade og risikoprofil med de for selska-
bet identificerede risici.

Solvenskapitalkravet er opgjort til det belgb, der er
ngdvendigt for, at selskabet kan afdaekke risikoen
pa eksisterende og ny forretning for de kommende
12 maneder. Opggrelsen tager sdledes hgjde for de
budgetterede forventninger.

Kapitalgrundlaget i Bornholms Brandforsikring A/S
udgjorde 225,5 mio. kr. ved udgangen af 2017 mod
245,8 mio. kr. ved udgangen af 2016. Det skal holdes
op mod et solvenskapitalkrav pa 65,8 mio. kr. Der
er saledes en solvensoverdaekning pa 159,7 mio. kr.
Dette svarer til, at selskabets kapitalgrundlag pr. 31.
december 2017 daekker det opgjorte solvenskapital-
krav over 3 gange.

Solvency Il

Selskabet har implementeret zendringer til form

og indhold af rapportering, som er fastlagt af det
europaiske parlament og kommissionen — benaevnt
Solvency Il

Selskabet har i 2017 udfgrt den ferste store rappor-
tering i form af sdkaldte QRT indberetninger, som er
detaljeret indberetning af data til Finanstilsynet.

Herudover har selskabet ogsd udarbejdet omfatten-
de RSR og SFCR rapporter, hvor den sidstnaevnte er
offentliggjort pa selskabets hjemmeside.

Selskabet forventer, at der ogsa i 2018 skal bruges be-
tydelige ressourcer til rapportering og dokumentation.

Lenpolitik

Bestyrelsen har fastlagt en Ignpolitik for bestyrelse
og direktion, som har til formal at medvirke til at
fremme en sund og effektiv risikostyring, som ikke
tilskynder til overdreven risikotagning.

Lonpolitikken er godkendt af generalforsamlingen.
Lenpolitikken skal vaere medvirkende til at sikre
selskabets forretningsstrategi og -vaerdier, og lennen
ma ikke vaere af en storrelse eller have en sammen-
setning, som indebaerer risiko for interessekonflik-
ter.

Selskabets bestyrelse afloannes med et fast honorar
og direktion med en fast lgn, og er ikke omfattet af
nogen former for incitaments- eller performanceaf-
haengig aflenning. Det er malet, at honoraret er pa et
niveau, som er markedskonformt.

Bestyrelsen kontrollerer mindst en gang om dret, at
lonpolitikken overholdes, samt at Ignpolitikken tilpas-
ses selskabets udvikling.

Whistleblower ordning

Selskabet har etableret en whistleblower ordning,
hvortil selskabets ansatte kan indberette overtraedel-
ser af eller potentielle overtradelser af den finansiel-
le regulering, dvs. de regler der er underlagt Finanstil-
synets kontrol.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Der er ikke indtruffet betydningsfulde handelser fra
balancedagen og frem til i dag, som vil forrykke vur-
deringen af arsrapporten.

Direktionens og bestyrelsens ledelsesposter

Ud over at bestride ledelsesposter i Bornholms Brand
A.m.b.a. varetager direktionen og bestyrelsen falgen-
de ledelsesposter i andre selskaber:
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DIREKTION
Morten Holten
Direkter i Bornholms Brandforsikring A/S

BESTYRELSE

Tandlaege Egon Jensen, formand
Direktor i:

Egon Jensen Holding ApS

Medlem af bestyrelsen i:
Bornholms Brandforsikring A/S (for-
mand)

Direktgr Per Eiler Hansen, nastformand
Direktor i:

BH Fisk Svaneke APS

Fish Partners A/S

Brilliant Caviar A/S

Medlem af bestyrelsen i:
Aktieselskabet Bornholms Tidende
Schulz Krydderfedt A/S

SJ Bornholm ApS (formand)

Fish Partners A/S

BH Fisk Svaneke ApS

Brilliant Caviar A/S

Fonden for E. Marcussens Feriehuse
Bornholms Brandforsikring A/S

Laerer Cecilie Mattsson

Lufthavnschef Eva Christina Dideriksen
Medlem af bestyrelsen i:

Bornholms Museumsforening (formand)
Offshore Center Bornholm F.M.B.A.

Direktgr Hans Hansen

Direkter i

Lehnsgaard Rapsolie A/S

Den Bornholmske Sennepsfabrik ApS
Lykkesvej11 B ApS

Medlem af bestyrelseni:

Lehnsgaard Rapsolie A/S

Gourmet Bornholm

Direktor Jens Borup Pedersen
Direkter i:

Borup Svaneke Holding ApS
Borup Stegman ApS

JBOP A/S

JBOP Il ApS

Borup Nexg ApS

Medlem af bestyrelsen i:

Borup Svaneke Holding ApS
Borup Stegman ApS

JBOP A/S

JBOP Il ApS

Borup Nexg ApS

BH Fisk Svaneke ApS (formand)
Uva Bornholm ApS

Gourmet Bornholm (formand)

@konomichef Henrik Edvard Munk
Medlem af bestyrelsen i:
Bornholms Fisk A/S

Bornholms Mosteri A/S

Cartolit A/S

Bornholms Brandforsikring A/S
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ARSREGNSKAB

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet
og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2017 for Bornholms Brand A.m.b.a.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med lov
om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et

retvisende billede af selskabets aktiver og passiver,
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af re-

Renne, den 16. marts 2018
Direktion:

Morten Holten

Bestyrelse:

Per Eiler Hansen
naestformand

Egon Jensen
Formand

Hans Hansen

Eva Christina Dideriksen

Henrik Edvard Munk

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattel-
se en retvisende redeggrelse for udviklingen i sel-
skabets aktiviteter og skonomiske forhold, samt en
beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerheds-
faktorer, som selskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens god-
kendelse.

Cecilie Mattsson

Jens Borup Pedersen
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til medlemmerne
i Bornholms Brand A.m.b.a.

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og drsregnskabet
for Bornholms Brand A.m.b.a. for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2017, der omfatter resul-
tatopggrelse, totalindkomstopgerelse, balance,
egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes
efter lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og ars-
regnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2017 samt af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2017 i overensstemmelse med
lov om finansiel virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisions-
protokollat til revisionsudvalget og bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar
ifolge disse standarder og krav er naermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for re-
visionen af koncernregnskabet og drsregnskabet”. Vi
er uafthaengige af koncernen i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gzeldende

i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det

er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis

er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfert

forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i arti-
kel 5, stk. 1, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Viblev fgrste gang valgt som revisor for Bornholms
Brand A.m.b.a. den 20. april 2005 for regnskabsaret
2006. Vi er genvalgt arligt ved generalforsamlingsbe-
slutning i en samlet ssmmenhangende opgaveperio-
de pa 14r frem til og med regnskabsaret 2017.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og
arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncer-
nregnskab og et drsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og drsregn-
skabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften, at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor det-
te er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet
og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncern-
regnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om
koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed

er uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed
er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil
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afdaekke vaesentlig fejlinformation, ndr sadan findes.

Fejlinformation kan opstd som fglge af besvigelser

eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det

med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller

samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutnin-
ger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmel-
se med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foreta-

ger vi faglige vurderinger og opretholder professio-

nel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig
fejlinformation i koncernregnskabet og drsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som
reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis,

der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag

for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage

vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser

er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forar-

saget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammen-

svaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med
relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter om-
stendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af koncernens og
selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som
er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysnin-
ger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af kon-
cernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af

regnskabsprincippet om fortsat drift er passende,
samt om der pa grundlag af det opndede revisi-
onsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betyde-
lig tvivl om koncernens og selskabets evne til at
fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gere opmarksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sa-
danne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modifice-
re vores konklusion. Vores konklusioner er baseret
pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspdtegning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfere, at koncernen
og selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation,
struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

* Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for
de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at
udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi
er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfgre
koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a.
det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige ob-
servationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse
om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrgren-
de uathangighed, og oplyser den om alle relationer
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og andre forhold, der med rimelighed kan taenkes at
pavirke vores uafthangighed og, hvor dette er rele-
vant, tilhgrende sikkerhedsforanstaltninger.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og ars-
regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed
om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet
og arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel-
sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfat-
telse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lov
om finansiel virksomhed. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nogletallet solvensdaekning

Ledelsen er ansvarlig for nggletallet solvensdaekning,
der fremgar af hoved- og nggletalsoversigten - note 1
i koncernregnskabet og drsregnskabet.

Som anfert i note 1 er nggletallet solvensdaekning
undtaget fra kravet om revision. Vores konklusion om
koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter derfor
ikke noggletallet solvensdaekning, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om dette nggletal.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet
og arsregnskabet er det vores ansvar at overveje, om
nogletallet solvensdaekning er vaesentligt inkonsi-
stent med koncernregnskabet og drsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pa anden
made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Hvis vi pa dette grundlag konkluderer, at der er vae-
sentlig fejlinformation i nggletallet solvensdaekning,
skal vi rapportere herom. Vi har intet at rapportere i
den forbindelse.

Kegbenhavn, den 16. marts 2018

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33 96 3556

Jens Ringbak
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 27735
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RESULTATOPGOQRELSE

Note Moderselskab Koncern
2017 2016 2017 2016
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Forsikringsvirksomhed

2 Bruttopreemier 0 0 113.138 111.461
7 Afgivne genforsikringspraemier 0 0 -9.163 -9.002
2 Andring i preemiehenseettelser 0 0 -669 -621
Praemieindtagter f.e.r. i alt 0 0 103.306 101.838
3 Forsikringsteknisk rente f.e.r. 0 0 -144 -98
Udbetalte erstatninger 0 0 -64.251 -56.400
7 Modtaget genforsikringsdaekning 0 0 4.192 2.848
AEndring i erstatningshensaettelser 0 0 1.318 6.956
AEndring i risikomargen 0 0 549 1.182
7 FEndring i genforsikringsandel af erstatningshensaettelser 0 0 -2.171 -3.184
Erstatningsudgifter f.e.r. i alt 0 0 -60.363 -48.598
5 Erhvervelsesomkostninger 0 0 -5.739 -5.035
6 Administrationsomkostninger 0 0 -19.342 -16.946
7 Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber 0 0 0 89
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. i alt 0 0 -25.081 -21.892

Forsikringsteknisk resultat 1] 0 17.718 31.250
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RESULTATOPGOQRELSE

Note Moderselskab Koncern
2017 2016 2017 2016
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Investeringsvirksomhed

Indteegter fra tilknyttede virksomheder 15.818 22.927 0 0
Indteegter fra investeringsejendomme -25 -88 -17 -80
Renteindtaegter og udbytter mv. 1.398 2.189 8.345 10.630
8 Kursreguleringer 1.878 -246 4.687 437
Renteudgifter 0 0 -44 0
Administrationsomkostninger i.f.m. inv. aktivitet -1.444 -1.037 -1.745 -1.193
Investeringsafkast i alt 17.625 23.745 11.226 9.794

Forrentning og kursregulering af
skadesforsikringshensezettelser 0 0 226 -401

Investeringsafkast efter forrentning og

kursregulering af skadesforsikringshensazettelser 17.625 23.745 11.452 9.393
Andre indteegter 0 0 428 384
9 Andre omkostninger -2.311 -1.741 -2.311 -1.741
Resultat fgr skat 15.314 22.004 27.287 39.286
10 Skat 0 0 -6.123 -8.802
Arets resultat 15.314 22.004 21.164 30.484

TOTALINDKOMSTOPG@RELSE

Arets resultat 15.314 22.004 21.164 30.484

Anden totalindkomst 0 0 0 0

Totalindkomst i alt 15.314 22.004 21.164 30.484
RESULTATDISPONERING

Resultatdisponering:

Overfgrt til reserve efter indre veerdis metode 15.818 22.927
Henlagt til overfgrt resultat -504 -923
15.314 22.004

Resultatdisponering koncern:

Bornholms Brand A.m.b.a.'s andel -15.210 22.253
Minoritetsinteresser -5.626 8.231
Foresl8et udbytte 42.000 0
Overfgrt fra tidligere 8r 314.192 283.708

Ialt 335.356 314.192
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BALANCE

Note

11
12

13

14

Aktiver

Driftsmidler
Domicilejendomme

Materielle aktiveri alt

Investeringsejendomme

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Invest. i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele
Investeringsforeningsandele
Obligationer

Andre udl3n

Andre finansielle investeringsaktiver i alt

Investeringsaktiver i alt

Genforsikringsandele af erstatningshenszettelser
Genf.andele af hens. til forsikringskontrakter
Tilgodehavende hos forsikringstagere
Tilgodehavende hos forsikringsvirksomheder

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Aktuelle skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver
Likvide beholdninger

Andre aktiver i alt

Tilgodehavende renter
Andre periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter i alt

Aktiver i alt

BORNHOLMS BRAND A.M.B.A

Moderselskab Koncern
2017 2016 2017 2016
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
0 0 415 378
0 0 8.407 8.417
0 0 8.822 8.795
2.400 2.400 2.400 2.400
195.364 179.546 0 0
195.364 179.546 0 0
0 1.246 5 2.497
22.080 23.628 62.742 117.371
36.168 35.092 163.525 252.053
5.036 5.086 5.036 5.086
63.284 65.052 231.308 377.007
261.048 246.998 233.708 379.407
0 0 2.330 4.513
0 1] 2.330 4.513
0 0 1.671 1.653
0 0 71 0
15 0 0 0
258 425 860 713
273 425 2.602 2.366
0 0 295 0
0 0 102 108
2.156 489 172.325 3.584
2.156 489 172.722 3.692
129 103 582 1.231
0 119 24 124
129 222 606 1.355
263.606 248.134 420.790 400.128
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BALANCE

Note

15
16
17
18
19
20
21
22

Passiver

Egenkapital
Opskrivningshenlzeggelse
Overfgrt overskud
Minoritetsinteresser
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Praemiehensaettelser
Erstatningshensaettelser
Risikomargen p& skadesforsikringskontrakter

Henseettelser til forsikringskontrakter i alt

Andre henszettelser

Hensatte forpligtelser i alt

Geeld i forbindelse med direkte forsikring
Geeld i forbindelse med genforsikring
Aktuelle skatteforpligtelser

Anden geeld

Geaeld i alt

Passiveri alt

Aflgbsresultat
Folsomhedsoplysninger
Kapitalgrundlag

Langfristet geeld

Neaertstdende parter

Sikkerheds- og eventualforpligtelser
Brancheregnskab

Risikoforhold

Anvendt regnskabspraksis

BORNHOLMS BRAND A.M.B.A

Moderselskab Koncern
2017 2016 2017 2016
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
177.353 161.535 0 0
85.746 86.250 232.439 247.785
0 0 60.917 66.407
0 0 42.000 0
263.099 247.785 335.356 314.192
0 0 41.831 41.161
0 0 34.168 35.580
0 0 1.545 2.094
0 0 77.544 78.835
0 0 400 400
0 0 77.944 79.235
0 0 310 354
0 0 466 1.119
0 0 0 1.286
507 349 6.714 3.942
507 349 7.490 6.701
263.606 248.134 420.790 400.128




Egenkapital pr. 31.12.2015

Arets resultat
Arets totalindkomst

Egenkapital pr. 31.12.2016

Arets resultat
Arets totalindkomst

Egenkapital pr. 31.12.2017

Egenkapital pr. 31.12.2015

Arets resultat
Arets totalindkomst

Egenkapital pr. 31.12.2016

Arets resultat
Foresldet udbytte
Arets totalindkomst

Egenkapital pr. 31.12.2017
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EGENKAPITALOPGOQRELSE

EGENKAPITALOPG@RELSE - MODERSELSKAB

OPSKRIVNINGS- OVERF@RT TOTAL
HENLAGGELSE OVERSKUD
t.kr. t.kr. t.kr.

138.608 87.173 225.781

22.927 -923 22.004

22.927 -923 22.004

161.535 86.250 247.785

15.818 -504 15.314

15.818 -504 15.314

177.353 85.746 263.099

EGENKAPITALOPGORELSE - KONCERN
OVERF@RT MINORITETS- TOTAL
OVERSKUD INTERESSER
t.kr. t.kr. t.kr.

225.781 57.927 283.708

22.004 8.480 30.484

22.004 8.480 30.484

247.785 66.407 314.192

-15.210 -5.626 -20.836

30.660 11.340 42.000

15.450 5.714 21.164

263.235 72.121 335.356
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NOTER

NOTE 1 HOVED- OG N@GLETAL FOR KONCERNEN (5 ARS OVERSIGT)

Hovedtal (t.kr.) 2017 2016 2015 2014 2013
Bruttopraemieindtaegter 112.469 110.840 111.544 111.378 110.131
Bruttoerstatningsudgifter -62.384 -48.262 -47.991 -61.388 -75.000
Forsikringsmaessige driftsomkostninger i alt -25.081 -21.981 -21.618 -20.579 -20.675
Resultat af genforsikring -7.142 -9.249 -10.150 -5.934 4.264
Forsikringsteknisk resultat 17.718 31.250 31.698 23.308 18.728
Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente 11.452 9.393 9.143 9.076 7.864
Arets resultat 21.164 30.484 30.564 24.362 19.265
Aflgbsresultat brutto 1.003 8.881 13.122 9.540 5.522
Aflgbsresultat f.e.r. 564 7.195 11.603 6.679 6.090
Forsikringsmaessige hensaettelser i alt 77.544 78.835 86.397 103.625 109.086
Forsikringsaktiver i alt 2.330 4.513 7.502 13.979 23.105
Egenkapital i alt 335.356 314.192 283.708 248.941 224.580
Aktiver i alt 420.790 400.128 378.720 362.958 343.631
Gennemsnitlig antal heltidsbeskaeftigede 31,2 29,3 29,1 29,2 30,1
Nggletal

Bruttoerstatningsprocent 55,5% 43,5% 43,0% 55,1% 68,1%
Bruttoomkostningsprocent 22,6% 19,9% 19,5% 18,6% 19,0%
Resultat af genforsikring i procent 6,3% 8,3% 9,1% 5,3% -3,9%
Combined ratio 84,3% 71,9% 71,6% 79,0% 83,3%
Operating ratio 84,2% 71,8% 71,6% 79,0% 83,0%
Relativt aflgbsresultat 1,8% 17,4% 24,8% 15,4% 19,3%
Egenkapitalens forrentning 6,5% 10,2% 11,5% 10,3% 9,0%
Solvensdaekning (Urevideret) *) 404% 449%

Hoved- og nggletal er udarbejdet efter bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og
tvaergdende pensionskasser. Hoved- og nggletal er alene tilpasset den nye regnskabsbekendtggrelse for 8rene
2015 - 2017, da det ikke har vaeret muligt at tilpasse tallene for de tidligere ar.

Nggletallet solvensdaekning er undtaget fra kravet om revision jeevnfgr bekendtggrelse nr. 93 af 27. juli 2015 om
finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser og dermed ikke revideret.

*) Det har ikke vaeret muligt at opggre nggletallet solvensdaekning for tidligere &r, hvorfor det kun fremgar i
2016 og 2017.
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NOTER

Moderselskab Koncern
2017 2016 2017 2016
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

2. Bruttopraemier
Bruttopreemier 113.138 111.461
Andring i preemiehensaettelser -669 -621
Arets bruttoprsemieindtaegter 112.469 110.840
Rrets bruttopreemieindtaegter vedrgrer alene direkte
forsikring i Danmark
3. Forsikringsteknisk rente
Forsikringsteknisk rente er et beregnet renteafkast af arets
gennemsnitlige preemiehensaettelser f.e.r. Som rentesatser an-
vendes de af EIOPA offentliggjorte rentekurver.
Forrentning af preemiehensaettelser 144 98

144 98
4. Aflgbsresultat
Aflgbsresultat excl. diskontering
Bruttoforretning 1.003 8.881
Afgiven forretning -439 -1.686
Aflgbsresultat for egen regning 564 7.195
5. Erhvervelsesomkostninger
Forsikringskonsulenter, anvisningsprovision mv. 4.347 3.829
Besigtigelsesomkostninger 892 715
Markedsfgringsomkostninger 493 487
@vrige erhvervelsesomkostninger 7 4

5.739 5.035
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NOTER Moderselskab Koncern

2017 2016 2017 2016
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

6. Administrationsomkostninger
Lgnninger, pensioner og bestyrelseshonorar mv. 17.188 13.932
Personale- og mgdeudgifter 570 579
Repreaesentation mv. 6 12
Kursus og uddannelse 375 342
Lokaleomkostninger 705 826
Kontorholdsudgifter incl. sma&anskaffelser, inventar mv. 2.347 2.186
EDB udgifter 4.210 4.055
Anden ekstern assistance mv. 507 635
@vrige administrationsomkostninger 325 331
Diverse opkraevningsgebyrer mv. -753 -751
Overfgrt til skadeomkostninger -6.138 -5.201

19.342 16.946
Honorar (inkl. moms) til generalforsamlingsvalgt revision
Deloitte
Honorar for lovpligtig revision af arsregnskabet 44 42 389 350
Honorar for andre erklaeringsopgaver med sikkerhed 0 0 15 15
Honorar for andre ydelser end revision 9 0 18 63
Ialt 53 42 422 428

Honorar til ikke-revisionsmaessige ydelser leveret af Deloitte Statsautori-
serede Revisionspartnerselskab til koncernen omfatter kvartalsvis erklae-
ring pa registrerede aktiver samt moms- og skattemaessige spgrgsmal.

Personaleudgifter
I &rets omkostninger indgar folgende personaleudgifter:

La@nninger og gager 903 532 19.527 15.967
Pensionsbidrag 0 0 2.035 1.825
Udgifter til social sikring 2 1 317 300
Lansumsafgift 0 0 3.051 2.424
@vrige ydelser, kgrsel mv. 4 4 405 457
I alt personaleudgifter mv. 909 537 25.335 20.973
Vederlag til bestyrelse:

Egon Jensen, formand 68 66 238 232
Brian Rothemejer Jacobsen (Topdanmark), naestf. A/S 0 0 59 57
Kim Bruhn-Petersen (Topdanmark) 0 0 0 0
Hans Gerner Thomassen (Topdanmark) 0 0 58 57
Eva Christina Dideriksen 21 28 39 85
Per Eiler Hansen, naestformand 26 18 84 75
Peter Brandt Koefoed 0 6 0 6
Cecilie Mattsson 19 19 19 19
Hans Hansen 19 19 19 19
Jens Borup Pedersen 19 19 19 19
Henrik Edvard Munk 19 12 59 12
Vederlag til bestyrelse i alt 191 187 594 581
Vederlag til direktion 724 334 3.658 1.699
Veerdi af fri bil og telefon 0 0 126 151
Vederlag mv. til direktion i alt 724 334 3.784 1.850
Samlet vederlag mv. til bestyrelse og direktion 915 521 4.378 2.431

I ovenstdende er fratreedelsesaftale med Poul Friis Hansen i forbindelse
med pensionering indregnet og indgdr i regnskabsaret 2017.

Koncernen har i gennemsnit haft 31,2 fuldtidsbeskaeftigede
medarbejdere mod 29,3 i 2016.
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NOTER

Moderselskab Koncern
2017 2016 2017 2016
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

7. Resultat af afgiven forretning
Afgivne genforsikringspraemier -9.163 -9.002
Modtaget genforsikringsdaekning 4.192 2.848
AEndring genforsikringsandel erstatningshensattelser -2.171 -3.184
Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber 0 89

-7.142 -9.249
8. Kursreguleringer
Realiserede kursreguleringer investeringsaktiver
Kapitalandele 611 0 984 0
Obligationer -162 -29 -903 -678
Investeringsforeninger 226 57 987 142
Realiserede kursreguleringer i alt 675 28 1.068 -536
Urealiserede kursreguleringer investeringsaktiver
Kapitalandele 0 -116 0 -232
Obligationer 243 251 1.206 -113
Investeringsforeninger 960 -409 2.413 1.318
Urealiserede kursreguleringer i alt 1.203 -274 3.619 973
Ialt 1.878 -246 4.687 437
9. Andre omkostninger
Bevilget stgtte til lokale aktiviteter:
Destination Bornholm 675 625 675 625
Bodukan 200 0 200 0
De frie bgnders land 150 0 150 0
Tilflytterprojekt 131 119 131 119
Multibane - Rkirkeby 130 0 130 0
Oluf Hgst Museet "Hgst i kongeligt eje" 122 0 122 0
Bornholms Kunstmuseum 117 0 117 0
Rig til Nordlandshallen 75 0 75 0
Viking - multibane 59 175 59 175
Etape Bornholm 50 50 50 50
FDF Hasle, renovering af kredshus 50 0 50 0
Multihuset i @sterlars 50 0 50 0
Svanekes Venner , R&dhusprojektet 50 0 50 0
Hammershus & Bornholms andre borge 50 0 50 0
R@nne Theater, hejsevaerk og gulvlem 50 0 50 0
Spillestedet - musikudstyr 50 0 50 0
Business Center Bornholm 30 30 30 30
Bornholms Hgjskole 0 250 0 250
Musikhuzet - mixerpult 0 100 0 100
@vrige 272 392 272 392

2.311 1.741 2.311 1.741




29 ARSRAPPORT 2017 BORNHOLMS BRAND A.M.B.A

NOTER

Moderselskab Koncern
2017 2016 2017 2016
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

10. Skat
Aktuel skat 6.117 8.843
Regulering vedr. tidligere &r -1 -55
AEndring af udskudt skat 7 14

6.123 8.802
Betalte skatter i alt 6.412 8.873
Selskabet er sambeskattet med alle enheder i koncernen og haefter
solidarisk for disses selskabsskatter og kildeskatter mv.
Udskudt skat hviler p&:
Driftsmidler -14 -20
Langsigtede personaleomkostninger -88 -88
Ialt -102 -108
Afstemning af arets skat
Beregnet skat af drets resultat 22,0 22,0
Ikke skattepligtige indtaegter og ikke fradragsberettige udgifter 0,4 0,4
Effektiv skatteprocent 22,4 22,4
Afstemning er foretaget med udgangspunkt i resultatet fgr skat.
11. Driftsmidler
Kostpris 1. januar 1.654 1.654
Arets tilgang 429 0
Arets afgang -630 0
Kostpris 31. december 1.453 1.654
Af- og nedskrivninger 1. januar 1.276 1.150
Arets af- og nedskrivninger 119 126
Tilbagefart afskrivning pd afgang -357 0
Af- og nedskrivninger 31. december 1.038 1.276
Bogfart veerdi 31. december 415 378
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NOTER

Moderselskab Koncern

2017 2016 2017 2016

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
12. Domicilejendomme
Omvurderet veerdi 1. januar 11.177 11.177
Anskaffelsessum 31. december 11.177 11.177
Veaerdireguleringer 1. januar -1.839 -1.839
Veerdireguleringer 31. december -1.839 -1.839
Afskrivninger primo -921 -911
Arets afskrivninger -10 -10
Af- og nedskrivninger 31. december -931 -921
Bogfgrt veerdi 31. december 8.407 8.417
Offentlig vurdering senest pr. oktober 2016 10.100 10.100
Koncernen ejer en domicilejendom. Den bogfgrte veerdi for ejendommen
anser ledelsen for at svare til markedsveerdien. Ved fastszettelse af
ejendommens markedsveerdi er anvendt en afkastprocent pa 7,25 %
(2016: 6,5 %).
Der har vaeret anvendt input fra ekstern vurderingsmand ved maling af
koncernens domicilejendom.
13. Investeringsejendomme
Ejendom matr. nr. 920a Rgnne Bygrunde,
Tornegade 4
Dagsveerdi 1. januar 1.500 1.500 1.500 1.500
Dagsveerdi 31. december 1.500 1.500 1.500 1.500
Offentlig vurdering senest pr. oktober 2016 1.600 1.600 1.600 1.600
Ejendom matr. nr. 151c Gudhjem Fiskerleje
Gudhjem Mglle
Dagsveerdi 1. januar 900 900 900 900
Dagsveerdi 31. december 900 900 900 900
Offentlig vurdering senest pr. oktober 2016 450 450 450 450
Bogfart vaerdi 31. december 2.400 2.400 2.400 2.400

Der har ikke veeret anvendt ekstern vurderingsmand ved maling af
selskabets investeringsejendomme.
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NOTER

Moderselskab Koncern
2017 2016 2017 2016
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
14. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 18.012 18.012
Kostpris 31. december 18.012 18.012
Nettoopskrivning 1. januar 161.534 138.607
ARrets resultat 15.818 22.927
Nettoopskrivning 31. december 177.352 161.534
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 195.364 179.546
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
Bornholms Brandforsikring A/S, Rgnne, ejerandel 73%
15. Fglsomhedsoplysninger
Rentestigning pa 0,7 pct. point 3.289 4.770
Rentefald p& 0,7 pct. point -3.289 -4.770
Aktiekursfald pd 12 pct. -4.427 -5.966
Ejendomsprisfald pa 8 pct. -717 -717
Tab pd modparter p3 8 pct. -861 -2.430
16. Kapitalgrundlag
Egenkapital 263.099 247.785
Solvenskapitalkrav i datterselskab 73 % -48.035 -40.120
Kapitalgrundlag ultimo 215.064 207.665

17. Langfristet geeld
Al geeld forfalder inden 5 &r

18. Naertstdende parter

Bornholms Brand A.m.b.a. er nzertstdende part med bestemmende indflydelse med
Bornholms Brandforsikring A/S.

Transaktioner mellem Bornholms Brand A.m.b.a. og Bornholms Brandforsikring A/S

i regnskabs8ret har veeret folgende:
- kvartalsvis udfakturering af omkostninger.
- kgb af forsikringer.

@vrige naertstdende parter omfatter Topdanmark Forsikring A/S samt tidligere direktion.

Transaktioner med gvrige nzaertstdende parter i regnskabsaret har vaeret fglgende:

- transaktioner med Topdanmark Forsikring A/S udggr modtagne provisioner i forbindelse
med agentur.

- transaktioner med tidligere direktion udggr udelukkende husleje p@ markedsmaessige vilkar.

19. Sikkerheds- og eventualforpligtelser

Til sikkerhed for de forsikringsmaessige henszettelser er der registrerede aktiver til en
bogfert veerdi af 86.914 t.kr., som fordeler sig sdledes:

Obligationer 86.814 t.kr.

Likvider 100 t.kr.

I alt 86.914 t.kr.
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NOTE 20 BRANCHEREGNSKAB

2017 2016
t.kr. t.kr.

BRAND- OG LOSOREFORSIKRING (PRIVAT)

Opkraevet bruttopraemie 41.925 41.434
Bruttopraemieindteegter 41.823 40.893
Bruttoerstatningsudgifter -22.592 -17.975
Andring i risikomargen 197 428
Bruttodriftsomkostninger -9.389 -8.266
Resultat af bruttoforretning 10.039 15.080
Resultat af afgiven forretning -4.479 -4.152
Forsikringsteknisk rente -53 -36
Forsikringsteknisk resultat 5.507 10.892
Antallet af erstatninger 2.438 2.107
Gennemsnitlig erstatning for indtrufne skader i aret 9 9
Erstatningsfrekvens 13,9 12,4
BRAND- OG LOSOREFORSIKRING (ERHVERV)

Opkraevet bruttopraemie 22.851 21.695
Bruttopraemieindteegter 22.339 22.096
Bruttoerstatningsudgifter -12.711 -8.937
Andring i risikomargen 110 208
Bruttodriftsomkostninger -5.035 -4.249
Resultat af bruttoforretning 4.703 9.118
Resultat af afgiven forretning -900 -3.254
Forsikringsteknisk rente -29 -19
Forsikringsteknisk resultat 3.774 5.845
Antallet af erstatninger 393 364
Gennemsnitlig erstatning for indtrufne skader i aret 31 28

Erstatningsfrekvens 10,6 10,0
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NOTE 20 BRANCHEREGNSKAB

2017 2016
t.kr. t.kr.

MOTORKOGRET@JSFORSIKRING, KASKO

Opkraevet bruttopraemie 25.878 25.804
Bruttopraemieindteegter 25.775 25.596
Bruttoerstatningsudgifter -12.984 -14.726
Andring i risikomargen 175 435
Bruttodriftsomkostninger -5.702 -5.054
Resultat af bruttoforretning 7.264 6.251
Resultat af afgiven forretning -876 -888
Forsikringsteknisk rente -33 -23
Forsikringsteknisk resultat 6.355 5.340
Antallet af erstatninger 1.470 1.370
Gennemsnitlig erstatning for indtrufne skader i aret 9 10
Erstatningsfrekvens 15,2 15,6
ANDEN FORSIKRING

Opkraevet bruttopraemie 22.484 22.528
Bruttopraemieindteegter 22.532 22.255
Bruttoerstatningsudgifter -14.646 -7.806
Andring i risikomargen 67 111
Bruttodriftsomkostninger -4.955 -4.412
Resultat af bruttoforretning 2.998 10.148
Resultat af afgiven forretning -887 -955
Forsikringsteknisk rente -29 -20
Forsikringsteknisk resultat 2.082 9.173
Antallet af erstatninger 875 844
Gennemsnitlig erstatning for indtrufne skader i dret 18 18

Erstatningsfrekvens 3,4 3,4



34 ARSRAPPORT 2017 BORNHOLMS BRAND A.M.B.A

NOTE 21 RISIKOFORHOLD
| KONCERNEN

Risikovurdering

Selskabets bestyrelse foretager arligt sin egen risiko-
vurdering af selskabets vaesentligste risici. Risikovur-
deringen bygger pa Solvens Il-principperne. Risiko-
vurderingen opsummeres i en arlig risikorapport
(ORSA), der indsendes til Finanstilsynet.

Risikovurderingen er sdledes en vigtig og lebende
proces, som involverer organisationen, ledelse og
bestyrelse og straekker sig over hele aret. Ud over

en vurdering af de vaesentligste risici, indeholder
risikovurderingen en vurdering af, om det beregnede
solvenskrav er tilstraekkeligt og giver et retvisende
billede af selskabets risikoprofil. Rapporten indehol-
der ligeledes en bedemmelse af selskabets fremad-
rettede kapitalbehov i den strategiske planlaegnings-
periode.

Risikostyring

Styring af koncernens risici er et vaesentligt ledelses-
maessigt fokusomrade, da en uforudset udvikling heri
kan pavirke koncernens resultater og egenkapital
vaesentligt.

Bestyrelsen fastsaetter og godkender den overordne-
de politik for selskabets risikopatagelse, ligesom be-
styrelsen fastleegger de overordnede rammer herfor
samt den ngdvendige rapportering.

Selskabets har opbygget et risikostyringssystem, som
involverer alle niveauer i organisationen bestdende
af flere sakaldte forsvarslinjer, hvor organisationens
ledelse udger forste forsvarslinje, selskabets risiko-
styringsfunktionen anden linje og intern audit udger
tredje linje.

Hver maned aftholdes der mader i selskabets risi-
kokomité, hvor resultatet af de Igbende kontroller

afrapporteres og eventuelle nye vaesentlige risici eller
haendelser behandles.

Selskabets direkter varetager bade rollen som an-
svarlig for risikostyringsfunktionen og nggleperson.
Der rapporteres til direktion og bestyrelse.

De vasentligste risici, som koncernen pdtager sig,
udgeres dels af forretningsmaessige risici forbundet
med driften af den egentlige forsikringsdrift dels af
finansielle risici forbundet med handtering af selska-
bets betydelige likviditetsflow og investeringsvirk-
somhed. Dertil kommer operationelle risici, som er
risici for tab pa grund af utilstraekkelige eller fejlbe-
hzeftede interne procedurer.

Oversigt over selskabets vaesentligste risici

Selskabets vaesentligste risici er inden for felgende
risikoklasser:

o Skadeforsikringsrisici
e Finansielle risici
* Operationelle risici

Forsikringsrisici

Bornholms Brandforsikring A/S tegner skadeforsikrin-
ger for private, nedlagte landbrug samt erhvervsvirk-
somheder. Det fremgar af selskabets acceptpolitik
hvilke omrader, hvilke typer og hvilke stgrrelser af
risici, der kan indtegnes.

Med henblik pa at reducere risikoen for tab ved
forsikringsbegivenheder, samt begraense starrelsen
af udsving i det forsikringstekniske resultat, tegnes
genforsikring.

Genforsikringsprogrammet skal sikre, at en enkelt
skadebegivenhed eller en tilfzeldig ophobning af
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stgrre skader ikke kan medfgre et uacceptabelt tab
af kapital.

Genforsikringsprogrammet, som bl.a. indeholder hvil-
ke typer af forretning, der skal tegnes reassurance pa
og fastlaegger selskabets selvbehold ved forskellige
skadebegivenheder, forelaegges arligt bestyrelsen til
godkendelse. Selskabets program er tegnet for en
2-arig periode frem til 31. december 2018.

Selskabets selvbehold vurderes med udgangspunkt
i, hvad der er gkonomisk forsvarligt og under skyldig
hensyntagen til kapitalgrundlag mv.

Finansielle risici

De finansielle risici, som koncernen er eksponeret
overfor, er den generelle renteudvikling samt kursud-
vikling pa selskabernes beholdning af vaerdipapirer.

Der er af bestyrelsen fastsat rammer for investerin-
ger i finansielle aktiver, og disse er naermere beskre-
vet i selskabernes investeringspolitik. Her fremgar
det, i hvilke vaerdipapirer selskabernes midler kan
placeres. Endvidere tilsiger investeringspolitikken en
vis spredning i selskabernes investeringer for derved
at imgdekomme de konjunkturmaessige udsving.

Udviklingen i selskabets investeringsportefglje fore-
legges lobende bestyrelserne i moder- og dattersel-
skab til orientering.

Inden for rammerne af selskabernes investeringspo-
litik er selve forvaltningen af investeringsportefgljen
outsourcet til to eksterne kapitalforvaltere.

Generelt kan siges, at anbringelse af finansielle akti-
ver i forsikringsselskabet sker i mere kortvarige og
mindre risikofyldte vaerdipapirer, mens investeringer
i moderselskabet kan vare af mere langsigtet karak-
ter.

| forsikringsselskabet placeres de finansielle aktiver
saledes, at selskabet til enhver tid kan opfylde sine
forpligtelser over for forsikringstagerne.

Operationelle risici

Operationelle risici er risici for tab pa grund af util-
straekkelige eller fejlbehzeftede interne procedurer.
Selskabet udvikler og tilpasser Igbende virksomhe-
dens systemer, forretningsgange og interne procedu-
rer. Ansvaret for risikostyringen i denne forbindelse
ligger hos de ansvarlige ledere.

| forbindelse med alle projekter udarbejdes en risiko-
vurdering med risici, mulige konsekvenser samt tiltag
til begraensning af disse risici. Forretningsgange og
procedurer i alle kritiske omrader gennemgas lgben-
de med henblik pa vurdering af risikoelementer samt
tiltag til begraensning af risikoen.

NOTE 22 ANVENDT
REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med lov
om finansiel virksomhed, herunder den af Finanstilsy-
net udsendte bekendtggrelse om finansielle rappor-
ter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensions-
kasser.

Anvendt regnskabspraksis er ueendret i forhold til
2016.

Generelt

Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af
en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som
folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller fak-
tisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige
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gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtel-
sens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser
til kostpris. Maling efter forste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigeli-
ge risici og tab, der fremkommer, inden drsrapporten
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der
eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med
at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Born-
holms Brand A.m.b.a. samt datterselskabet Born-
holms Brandforsikring A/S.

| koncernregnskabet er ensartede poster i modersel-
skabet og datterselskabet sammenlagt. Datterselska-
bet anvender samme regnskabspraksis som moder-
selskabet.

Koncerninterne indtaegter og omkostninger, mellem-
vaerender, aktiebesiddelser og udbytter samt fortje-
neste og tab ved interne transaktioner er elimineret.

Nogletal

Nogletal for skadeforsikring opgeres i henhold til
Finanstilsynets regnskabsbekendtggrelse. Da intern
husleje, som i koncernregnskabet er elimineret, skal
indga i beregningen af nggletallene, kan nggletallene
ikke beregnes direkte ud fra resultatopgerelsen.

Fremmed valuta

Aktiver og passiver i fremmed valuta indregnes til
Danmarks Nationalbanks offentliggjorte valutakurs
pa balancedagen. Indtaegter og udgifter i fremmed
valuta indregnes til de pa transaktionstidspunktet

galdende valutakurser. Valutakursreguleringer ind-
regnes i resultatopgerelsen.

Koncerninterne transaktioner

Koncerninterne ydelser afregnes pa markedsvilkar
eller omkostningsdaekkende basis. Lobende mellem-
vaerender forrentes pa markedsbaserede vilkar.

Regnskabsmaessige skon

Opggorelsen af den regnskabsmaessige vaerdi af visse
aktiver og forpligtelser er forbundet med et skon
over, hvordan fremtidige begivenheder pavirker vaer-
dien af disse aktiver og forpligtelser. De vaesentligste
skon vedrgrer forsikringsmaessige henszettelser,
opgerelsen af dagsvardien for unoterede finansielle
instrumenter samt hensatte forpligtelser. De udgve-
de skgn er baseret pa forudszetninger, som ledelsen
anser som forsvarlige.

Resultatopgerelse

Praemieindtagter for egen regning
Praemieindtaegter f.e.r. omfatter arets opkraevede
praemier med fradrag af de til genforsikringen afgiv-
ne praemier reguleret for bevaegelserne i preemiehen-
saettelserne svarende til en periodisering over forsik-
ringernes daekningsperiode.

Forsikringsteknisk rente

Forsikringsteknisk rente er opgjort som et beregnet
renteafkast af arets gennemsnitlige preemiehenszet-
telser f.e.r.

Som rentesatser anvendes de af EIOPA offentliggjor-
te rentekurver.

Erstatningsudgifter for egen regning
Erstatningsudgifter f.e.r. omfatter drets udbetalte
erstatninger med fradrag af de fra genforsikringen
refunderede erstatninger reguleret for bevaegelserne
i erstatningshensaettelser.
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Erstatningsudgifterne f.e.r. omfatter sdledes kend-
te og forventede erstatningsudgifter vedregrende
regnskabsadret. Endvidere indgar direkte og indirekte
omkostninger forbundet med skadebehandlingen.
Ved indirekte skadesbehandlingsudgifter forstas lgn-
ninger til skadesmedarbejdere, taksatorer og andel
af faellesomkostninger. Indirekte omkostninger er
opgjort efter en skonsmaessig fordeling af de enkelte
omkostningstyper.

Herudover indgar forskellen (aflgbsresultatet)
mellem de i regnskabsaret udbetalte og hensatte
erstatninger vedrogrende skader indtruffet i tidligere
ar og erstatningshenszettelserne ved regnskabsarets
begyndelse

Erstatningerne er forsigtigt opgjort, men efterfglgen-
de information og haendelser kan naturligvis medfe-
re, at erstatningerne udbetales med et storre belgb
end de foretagne henszettelser.

Forsikringsmaessige driftsomkostninger for
egen regning

Den andel af de forsikringsmaessige driftsomkostnin-
ger, der kan henfgres til erhvervelse og fornyelse af
forsikringsbestanden, opferes under erhvervelses-
omkostninger. Samtlige erhvervelsesomkostninger
udgiftsferes ved forsikringernes tegning.

Administrationsomkostninger omfatter de periodi-
serede udgifter, der kan henfares til regnskabsaret,
herunder afgifter til offentlige myndigheder samt
arets afskrivninger pa inventar, edb-anlzaeg, biler mv.

Driftsomkostninger vedrgrende domicilejendomme
opferes under administrationsomkostninger. Der
indregnes ikke husleje vedrgrende selskabets domi-
cilejendomme.

Provisioner og gevinstandele fra genforsikringssel-
skaber bliver modregnet i omkostningerne.

Indtaegter fra tilknyttet virksomhed

Indtaegter fra tilknyttet virksomhed udger selskabets
andel af den tilknyttede virksomheds resultat efter
skat.

Renter og udbytter mv.

Renteindtaegter og udbytter mv. indeholder de i
regnskabsaret optjente renter samt modtagne udbyt-
ter af kapitalandele.

Kursreguleringer

Kursreguleringer omfatter sdvel realiserede som
urealiserede gevinster og -tab ved salg og vaerdire-
gulering af aktiver, som henhgrer under gruppen
investeringsaktiver i balancen.

Kursgevinster og -tab pa vaerdipapirer opgeres som
forskellen mellem salgssummen og den bogferte
veerdi primo regnskabsaret eller anskaffelsessum-
men, safremt de afhaendede veaerdipapirer er erhver-
vet i regnskabsdret. Kurtage, provision og lignende
behandles som en del af anskaffelsessummen/salgs-
summen, og belgbene indgar saledes resultatmaes-
sigt i gevinster og tab.

Skat

Skat indeholder arets skat, der bestar af arets aktu-

elle skat, forskydning i udskudt skat samt regulering
vedrgrende tidligere ar. £ndring i udskudt skat som
folge af @ndringer i skattesats indregnes ligeledes i

posten.

Aktuelle skatteaktiver og -forpligtelser indregnes i ba-
lancen med det belgb, der kan beregnes pa grundlag
af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret
for tidligere ars fremforte skattemaessige underskud.
Der indregnes udskudt skat efter den balanceorien-
terede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabs- og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler
og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gzeldende, nar den udskudte skat forventes
udlgst som aktuel skat.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af
fremforselsberettigede skattemaessige underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne
realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatte-
forpligtelser. Det revurderes pa hver balancedag,
hvorvidt det er sandsynligt, at der i fremtiden vil blive
frembragt tilstraekkelig skattepligtig indkomst til, at
det udskudte skatteaktiv vil kunne udnyttes.

Balance

Driftsmidler

Driftsmidler males til kostpris med fradrag af ak-
kumulerede af- og nedskrivninger. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering
af aktivernes forventede brugstider:

Inventar og andet driftsmateriel ................... 5ar
[2a | 02T o - <1 = N 3ar
Biler oottt aee e s 5 ar

Ved indikation af vaerdiforringelse nedskrives den
regnskabsmaessige vaerdi til en eventuel lavere gen-
indvindingsvaerdi.

Domicilejendomme

Domicilejendomme er ejendomme, som benyttes

til egen drift og males til omvurderet veerdi, som er
dagsveerdien pa omvurderingstidspunktet, med fra-
drag af efterfglgende akkumulerede afskrivninger og
efterfolgende tab ved vardiforringelse. Omvurdering
foretages sa hyppigt, at den regnskabsmaessige vaer-
di ikke afviger vaesentligt fra domicilejendommens
dagsveerdi pa balancedagen.

Domicilejendommen afskrives linezert pa grundlag af

den omvurderede veerdi baseret pa en vurdering af
brugstiden og forventet scrapvaerdi.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males til dagsvaerdi i hen-
hold til Finanstilsynets retningslinjer. For den enkelte
ejendom er der pa grundlag af et forventet fremtidigt
driftsafkast og en afkastprocent opgjort en kalkuleret
vaerdi. Denne vardi reguleres for szrlige forhold,
som midlertidigt pavirker ejendommens indtjening,
og der tages hensyn til ejendommens vedligeholdel-
sesstand. Afkastprocenten er fastsat under hensyn-
tagen til de geeldende markedsforhold for de enkelte
ejendomstyper og under hensyntagen til beliggen-
hed, anvendelse, lejekontrakter mv.

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed
Kapitalandele i tilknyttet virksomhed indregnes i
balancen til regnskabsmaessig indre vaerdi. | resultat-
opgerelsen indregnes moderselskabets andel af den
tilknyttede virksomheds resultat efter skat.

Finansielle investeringsaktiver

Borsnoterede obligationer og investeringsforenings-
andele samt kapitalandele mv. males til lukkekurs pa
balancedagen. Er der ikke noteret nogen lukkekurs,
anvendes anden registreret offentlig kurs, som ma
antages bedst at svare hertil. Udtrukne obligationer
males til kurs pari.

Unoterede kapitalandele males ved forste indregning
til kostpris og efterfolgende til en skennet markeds-
vaerdi baseret pa det senest foreliggende arsregn-
skab for den pagzldende virksomhed.

Finansielle poster indregnes i balancen med udgangs-
punkt i afregningsdatoen.

Genforsikringsandele
Genforsikringsandele af praemiehenszettelser udge-
res af den del af betalte genforsikringspraemier efter
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fradrag af modtagne provisioner, som ud fra risiko-
ens fordeling over daekningsperioden kan henfgres til
perioden efter regnskabsdrets udgang.

Genforsikringsandele af erstatningshenszettelser

er opgjort til de belgb, som i henhold til indgdede
genforsikringskontrakter kan forventes modtaget fra
genforsikringsselskaber.

Genforsikringens andel af de forsikringsmaessige hen-
saettelser males til diskonteret vaerdi, hvis det er af
vaesentlig betydning. Henszettelserne er diskonteret
med de af EIOPA offentliggjorte rentekurver.

Genforsikringsaktiver vurderes lgbende for vaerdi-
forringelse. Hvis der er en klar indikation af veerdifor-
ringelse, nedskrives den regnskabsmaessige veaerdi af
aktivet.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris - saed-
vanligvis svarende til nominel vaerdi, med fradrag for
henszettelse til tabsrisici, opgjort pa grundlag af en
individuel gennemgang af tilgodehavenderne.

Praemiehensattelser

Praemiehenszettelserne opgeres som summen af de
belgb, som selskabet inden for hver bestand af forsik-
ringer, der daekker samme risici, efter bedste sken ma
forventes at skulle betale i anledning af forsikrings-
begivenheder, som ma forventes at finde sted efter
balancedagen, og som er dakket af de forsikrings-
kontrakter, selskabet har indgdet.

Praemiehenszaettelser udger dog som minimum et
belgb svarende til en periodisering af de opkraevede
pramier.

Erstatningshensattelser
Erstatningshensaettelserne opgeres som summen af
erstatninger for hver enkelt bestand af forsikringer,

som selskabet efter bedste sken ma forventes at skulle
betale i anledning af forsikringsbegivenheder, som har
fundet sted indtil balancedagen ud over de belgb, som
allerede er betalt i anledning af sddanne begivenheder.

Erstatningshenszettelserne opgeres som summen
af de forventede erstatningsbelgb og omkostninger
efter:

* en sag for sag vurdering af anmeldte forsikringsbe-
givenheder, der omfatter alle anmeldte forsikrings-
begivenheder,

* erfaringsbaseret skan over utilstraekkeligt oplyste
forsikringsbegivenheder, der har varet genstand
for en sag for sag vurdering,

* et erfaringsbaseret skgn over anmeldte forsikrings-
begivenheder, der ikke har vaeret genstand for en
sag for sag vurdering og

* et erfaringsbaseret skgn over forsikringsbegiven-
heder, som er indtruffet inden balancedagen, men
som er uanmeldte pa tidspunktet for regnskabets
udarbejdelse.

Statistisk baserede skgn fastsaettes ved hjeelp af aktu-
armaessige modeller, primzert baseret pa Chain-Lad-
der.

Ved diskontering af henszettelserne er anvendt de af
EIOPA offentliggjorte rentekurver.

Erstatningshensaettelserne indeholder endvidere de
belgb, som selskabet efter bedste skan ma forvente
at skulle afholde til direkte og indirekte omkostninger
i forbindelse med afviklingen af erstatningsforpligtel-
serne.

Ved opgerelse af erstatningshenszettelserne er der
taget hensyn til de indtaegter og omkostninger, som
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matte forekomme i forbindelse med overtagelse og
realisation af aktiver og rettigheder, som selskabet
opnar ved erstatningens udbetaling.

Risikomargen pa skadesforsikringskontrakter
Risikomargen pa skadesforsikringskontrakter udger
det belgb, som selskabet forventes at skulle betale til
en erhverver af forsikringsbestanden, for at overtage
risikoen for at de faktiske omkostninger ved afvikling
af de forsikringsmaessige hensaettelser afviger fra
bedste skgn. Selskabet anvender metode 3.

Andre hensattelser

Forpligtelser, som er uvisse med hensyn til storrelse
eller tidspunkt for afvikling, indregnes som hensatte
forpligtelser, nar det er sandsynligt, at forpligtelsen
vil medfgre traek pa virksomhedens gkonomiske
ressourcer, og forpligtelsen kan males palideligt.
Hensatte forpligtelser males til det bedste skon over
de omkostninger, der er ngdvendige for at indfri den
aktuelle forpligtelse pa balancedagen.

Der foretages diskontering af den hensatte forpligtel-
se, safremt diskonteringen har en vaesentlig betyd-
ning for storrelsen af forpligtelsen.

Henszettelser til pensioner og lignende forpligtelser
omfatter blandt andet forpligtelser til jubileumsgra-
tiale mv. over for ansatte, uanset at den fremtidige
ydelse er betinget af, at den ansatte er ansat pa
ydelsestidspunktet. Vaerdien af de fremtidige ydel-
ser indregnes som nutidsvaerdien af de ydelser, som
ud fra det bedst mulige sken ma forventes at skulle
betales. Labende omkostninger til pensionsopspa-
ring mv. for medarbejdere i selskabet behandles som
bidragsbaserede ordninger. Der er fuld afdaekning af
forpligtelserne.

Andre finansielle forpligtelser
@vrige gaeldsposter males til amortiseret kostpris.

Brancheregnskab

Brancheregnskaberne viser en specifikation af det
forsikringstekniske resultat fordelt pa selskabets
vaesentligste forsikringsklasser (brancher). | modsaet-
ning til opstillingen i resultatopggerelsen, hvor prze-
mieindtaegter og erstatningsudgifter mv. opferes for
egen regning, fordeles disse poster pa bruttoforret-
ning og afgiven forretning ved opstillingen af bran-
cheregnskaberne. Det samlede forsikringstekniske
resultat i brancheregnskaberne er sdledes identisk
med belgbet herfor i resultatopgerelsen.

Resultat af afgiven forretning omfatter afgivne gen-
forsikringspraemier, modtaget genforsikringsdaek-
ning samt modtagne provisioner og gevinstandele fra
genforsikringen. Posterne periodiseres efter samme
principper, som anvendes for de tilsvarende brutto-
poster.

De iregnskaberne anfgrte forsikringsmaessige
bruttodriftsomkostninger er fordelt pa grundlag af
bruttopraemieindtaegten for de enkelte brancher.
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